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El Nifio y la inflacion
Nueve episodios desde 1991 muestran que el fendbmeno puede presionar los precios, pero de
forma desigual y usualmente transitoria.

Boletin econémico. Neiva, septiembre de 2026 - Datos de inflacion: Visor Huila en cifras, DANE y Banco de la Republica - Datos climaticos: NORA

En sintesis

COLOMBIA NEIVA ALIMENTOS
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episodios registraron menor inflacion episodios registraron menor inflacion episodios registraron una mayor
durante El Nifio durante El Nifio variacion en el cierre

* Nueve episodios, tres décadas. Entre 1991 y 2019 el pais vivid nueve episodios de El Nifio, de entre
5y 19 meses de duracioén: cuatro fuertes o super fuertes, tres moderados y dos débiles.

« El Nifio no determina por si solo la inflacién. En Colombia la inflacion promedio durante el
fendmeno fue menor que en los meses previos, en 8 de 11 episodios. Esto no implica que el clima
reduzca los precios, significa que la inflacion responde a varios factores al tiempo y no sélo el clima.

- La intensidad del fenédmeno. El episodio fuerte (2009-2010) coincide con una caida de3,85 puntos
porcentuales en la inflacibn promedio, mientras que el super fuerte (2014-2016) coincidid con un
aumento de 2,25 puntos'. El Banco de la Republica advierte que un Nifio moderado puede tener un
efecto fuerte y uno intenso un efecto moderado, segun las condiciones macroeconémicas presentes.

« El papel de los alimentos. Si bien los alimentos son uno de los canales que mas presionan la
inflacién, estos pasaron de representar el 49% de la canasta en 1988 al 23,8% actualmente. Por este
motivo, un choque sobre los alimentos hoy tiene menos capacidad de mover solo la inflacién.

« EIl foco en el Huila. El impacto no sera igual en todo el departamento, por eso, el seguimiento debe
concentrarse en agricultura, piscicultura, energia y agua, especialmente en las zonas mas sensibles a
menores lluvias y altas temperaturas.

1 El Banco de la Republica advierte que un Nifio moderado puede tener un efecto fuerte y un Nifio intenso un
efecto moderado.
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Comportamiento Nacional

Intensidad Periodo Duracion Durante Después Sin alimentos
Fuerte May. 91 — Jun. 92 14 30,05% 28,86% 24,43% 23,99%
Moderado Sep. 94 — Mar. 95 7 23,19% 21,80% 21,15% 21,04%
Super fuerte May. 97 — May. 98 13 20,44% 18,53% 15,69% 17,09%
Moderado Jun. 02 — Feb. 03 9 7,67% 6,60% 717% 6,98%
Débil Jul. 04 — Feb. 05 8 6,03% 5,74% 4,99% 4,23%
Débil Sep. 06 — Ene. 07 5) 4,23% 4,45% 5,91% 4,66%
Fuerte Jul. 09 — Mar. 10 9 6,38% 2,53% 2,36% 3,00%
Super fuerte Oct. 14 — Abr. 16 19 3,08% 5,33% 5,64% 5,51%
Moderado Sep. 18 —Jun. 19 10 3,40% 3,23% 3,76% 3,45%
Super fuerte May. 23 — Abr. 24 12 11,82% 9,93% 5,81% 5,65%
Fuerte Abr. 26 — Ago. 26 5 (en curso) 5,32% 5,98% En curso n.d.

Nota. La inflacién anual sin alimentos corresponde al tltimo afo del periodo del fenémeno climéatico. Los promedios usan ventanas equivalentes a la duracién de cada
episodio. La duracién corresponde al nimero de meses. Elaborado a partir del Visor Huila en cifras y estadisticas del BANREP.

3 de 1 1 Solo en tres episodios la inflacién promedio durante El Nifio fue mayor que en los meses
previos; 2006-2007, 2014-2016 y el evento de 2026, aiin en curso.

* Entre 1991 y 2019 el pais vivié nueve episodios de El Nifio, de entre 5 y 19 meses de duracion: cuatro
fuertes o super fuertes, tres moderados y dos débiles.

* En 8 de los 11 episodios, la inflacion fue menor durante El Nifio que antes. Esto no significa que el
fendmeno reduzca la inflacién; especialmente en los afos noventa y comienzos de los 2000, la
inflacion ya venia bajando. En ese momento, Colombia presenciaba la apertura comercial, la
diversificacion agricola y el Banco de la Republica independizé la banca central de Colombia.

e 2009-2010. Aunque fue un Nino fuerte, la inflacion promedio pasé de 6,38% a 2,53%, en este periodo
Colombia recibia los efectos de la crisis financiera internacional de 2008. La economia estaba débil,
con menor consumo, inversion y demanda externa, lo que ayudd a contener las presiones sobre los
precios.

e 2014-2016, La inflacion promedio pasé de 3,08% antes del fendmeno a 5,33% durante. En 2016, la
inflacion sin alimentos alcanzé 5,51%, lo que muestra que las presiones de precios no se limitaron
Unicamente a los alimentos.

* En 2023-2024, la inflacion bajé pese a un Nifo super fuerte. El pais venia corrigiendo el fuerte
aumento de precios de los afnos posteriores a la pandemia, por lo que el efecto climatico coincidié con
una tendencia general de desaceleracion.

* En 2026, la inflacién ha aumentado durante los primeros meses del episodio, pero aun es pronto para
atribuirlo a El Nifo. Su efecto suele aparecer con rezagos y depende de como se transmitan las
presiones sobre alimentos, agua y energia.
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Comportamiento de Neiva

Intensidad Periodo Meses Antes Durante Después
Fuerte May. 91 — Jun. 92 14 27,54% 26,90% 23,92%
Moderado Sep. 94 — Mar. 95 7 20,15% 19,49% 17,20%
Super fuerte May. 97 — May. 98 13 19,90% 18,30% 13,96%
Moderado Jun. 02 — Feb. 03 9 7,82% 6,58% 6,77%
Débil Jul. 04 — Feb. 05 8 5,90% 5,82% 5,11%
Débil Sep. 06 — Ene. 07 5 4,16% 5,14% 7,03%
Fuerte Jul. 09 — Mar. 10 9 8,46% 3,98% 2,55%
Super fuerte Oct. 14 — Abr. 16 19 3,62% 5,29% 4,46%
Moderado Sep. 18 —Jun. 19 10 1,95% 2,56% 2,90%
Super fuerte May. 23 — Abr. 24 12 12,37% 9,38% 4,70%
Fuerte Abr. 26 — Ago. 26 5 (en curso) 4,94% 5,75% En curso

Nota. Los promedios usan ventanas equivalentes a la duracién de cada episodio. Elaboracién propia a partir del Visor Huila en Cifras.
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La inflacién fue mayor durante El Nifio que antes Neiva tuvo menor inflacion que Colombia durante El Nifio

e En 7 de los 11 episodios, la inflacion en Neiva bajé durante El Nifio frente a los meses anteriores. Esto
refuerza la idea de que el fenédmeno climatico no determina por si solo la trayectoria de los precios.

e 2009-2010 registré la caida mas fuerte. La inflacion promedio en Neiva pasé de 8,46% antes del episodio a
3,98% durante. Al igual que en el pais, El Nifio coincidié con un periodo en el que la economia venia perdiendo
dinamismo y las presiones sobre los precios se estaban reduciendo.

e 2014-2016 marcé un cambio importante. La inflacién subié de 3,62% a 5,29%, un comportamiento muy
cercano al nacional, que llegdé a 5,33%. Esto muestra que las presiones de ese periodo no fueron exclusivas de
Neiva, sino que hicieron parte de un movimiento mas amplio de los precios en el pais.

* En 2023-2024, la inflacién volvié a bajar pese a tratarse de un Nifo super fuerte. En Neiva pasé de 12,37% a
9,38%, mientras que a nivel nacional bajé de 11,82% a 9,93%. En ambos casos, el episodio ocurrié mientras se
moderaban los fuertes aumentos de precios acumulados en los afios posteriores a la pandemia.

« En 2026, Neiva también muestra un aumento, pero se mantiene por debajo del pais. El promedio pasé de
4,94% antes del episodio a 5,75% durante los primeros cinco meses, frente a 5,98% a nivel nacional. Al estar el
fenémeno todavia en curso, este resultado debe leerse como una sefial de seguimiento y no como un efecto
definitivo de El Nifio.
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Alimentos
Episodio Part_ic_ip_acién : Variaci(_')n_ . ; Parti'ciPacién ; Variaciép
inicio alimentos inicio cierre/ultimo dato alimentos cierre
Sep. 06 — Ene. 07 -0,24% - 46,50% 1,15%
Jul. 09 — Mar. 10 387,09% -0,54% 57,44% 0,52%
Oct. 14 — Abr. 16 -3,90% -0,02% 76,30% 1,26%
Sep. 18 — Jun. 19 51,43% 0,29% 48,81% 0,85%
May. 23 — Abr. 24 -39,08% -0,85% 36,95% 1,16%
Abr. 26 — Ago. 26* 36,73% 1,51% 34,35% 0,71%

Nota. 2026 esta en curso, agosto es el dltimo dato disponible, no el cierre definitivo del fenémeno. En 2006-2007 la base no reporta la variacion mensual de alimentos del
mes septiembre. Para los episodios con informacién disponible se comparan dos medidas, la variacién mensual del grupo de alimentos y su participacion en la variacion
total del IPC. Inicial; la participacién no es el peso de alimentos en la canasta: resulta de dividir la contribucién del grupo entre la variacion total del IPC.

4 d 4 En los cuatro episodios completos con variacion mensual disponible tanto al inicio como al
e cierre, la variacion de alimentos terminé por encima del valor inicial.

Los alimentos tienden a mostrar mas presion hacia el cierre. En los 4 episodios completos con datos
comparables, la variacion mensual de alimentos fue mayor al final que al inicio, lo que sugiere que el efecto del
clima sobre la produccion y los precios puede aparecer con rezago.

La presion puede venir por mas de una via. Menos lluvias pueden reducir la produccion agricola, pero también
aumentar costos de produccion. A esto se pueden sumar el aumento de costo en insumos y mayores tarifas de
energia, que terminan presionando los precios de los alimentos.

En 2026 todavia no se observa ese comportamiento. Entre abril y agosto, la variacién mensual de alimentos
baj6 de 1,51% a 0,71%. Como el episodio continda, todavia es temprano para saber si esas presiones
apareceran mas adelante.

El departamento del Huila

Para el Huila conviene separar el efecto sobre los precios del efecto sobre la actividad productiva.

Agro: vigilar oferta y productividad. El Banco de la Republica sefiala que El Nifio puede reducir
alrededor de 5% los rendimientos de cultivos y afectar con mayor fuerza productos como arroz, papa,
maiz, platano, cacao y frijol. Sin embargo, el impacto cambia por cultivo, por ejemplo, en café los
efectos histéricos han sido menos impactantes e incluso algunas condiciones secas pueden favorecer
la floracion; esto debido a que es un cultivo permanente.

Piscicultura: el riesgo es productivo. El departamento aporta cerca del 37% de la produccion
piscicola nacional y que Betania y El Quimbo son puntos criticos de seguimiento. Una reduccion
prolongada de niveles o un deterioro de las condiciones fisicoquimicas puede afectar produccion,
empleo e ingresos antes de reflejarse en el IPC.

Energia y agua: el nivel de embalses cambia la magnitud del choque. El canal eléctrico depende
del estado del sistema, menor agua disponible puede elevar el uso de generacién térmica y las tarifas,
por eso el seguimiento empresarial debe incluir consumo de energia y agua, no solo precios de
alimentos.

La expectativa de El Nifo. La inflacién no sube solo porque aumente el precio de uno o dos
productos, sino cuando el costo de muchos bienes y servicios empieza a subir de forma general. Los
productores ajustan su oferta y los consumidores qué comprar.
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La revisién de episodios anteriores permite reconocer que El Nifio no tiene un efecto tnico
ni automatico sobre la inflacion. Cada episodio ha ocurrido en condiciones econdémicas
distintas, por lo que el comportamiento de los precios también depende de factores como la
oferta y la demanda, el contexto internacional, las crisis econémicas y las expectativas de
productores y consumidores. Ademas, aunque los alimentos siguen siendo uno de los
principales canales de transmision, hoy tienen un menor peso dentro de la canasta del IPC
y las presiones también pueden aparecer a través de mayores costos de insumos, energia y
agua.

En 2026 el fenobmeno todavia esta en curso y, aunque la inflacion ha aumentado en sus
primeros meses, aun es muy pronto para atribuir ese comportamiento directamente al
evento climatico.
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Nota metodolégica

Las comparaciones antes-durante-después son descriptivas y no constituyen una estimacion causal. Un
episodio de El Nifio puede coincidir con otros choques macroecondmicos y con tendencias de inflacion que
ya estaban en marcha. Por esa razén, el boletin utiliza la evidencia técnica para interpretar los canales de
transmisioén, pero evita atribuir a EI Nifio movimientos del IPC que las fuentes entregadas no permiten aislar.

En la tabla de alimentos, la participacion se interpreta como contribucién del grupo de alimentos dividida por
la variacion total mensual del IPC. Puede ser negativa o superar el 100% sin que ello represente el peso del
grupo en la canasta.

El evento de 2026 esta en curso. Los valores de 'durante’ corresponden a la informaciéon disponible hasta
agosto y no deben interpretarse como resultado definitivo del episodio.
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